Mesecni pregled JUL 2010
KomBank InFond % KOMBANK'NVEST
Puls trzista

U julu se optimizam vratio na svetsko trziste kapitala. U oekivanju polugodisnjih KomBank INFOND na 30.07.2010.god.
rezultata poslovanja akcije su rasle podstaknute dobrim vestima. MMF je

di ki ) tsko BDP 4.6%. dok ie ECB iziavila da i Vrednost investicione jedinice 699,83
noTigao projekciju rasta svetskog SUF-a na 2.5%, doxje ELE Zjavia dale yrednost imovine fonda 79.959.801,59
duznicka kriza sanirana i da ne treba ocekivati dalje potrese. U prilog Cinjenici o .

. . . . o % rasta jedinice u julu -1,95%
govori i spustanje rejtinga Portugalu za jedno mesto, koji je usled pozitivnih g ) s
% rasta imovine u julu -2,28%

prognoza za ovu zemlju ostao bez uticaja na trziste kapitala, a isti slucaj je bio
kada je spusten kreditni rejting Irske.

Grcka je uspesno realizovala prodaju novih obveznica drZzavnog duga, sto je dodatno poguralo indekse. Medutim najznacajni rast trzZista je nastao
nakon $to je Alcoa objavila bolje od ocekivanih rezultate sa pozitivnim prognozama za aluminijum. Nakon toga usledili su povoljni rezultati Intela, JP
Morgana, GE i drugih, usled Cega je nastao zapaZen rast cena akcija u sektoru baznih materijala,proizvodaéa mikrocipova i finansija. Sredinom meseca
doslo je do korekcije trenda na trzistu , kada je usled pojedinih pogorsanih makro pokazatelja i nekoliko losijih polugodisnjih rezultata doslo do
snaznog pada indeksa. Medutim, pozitivni rezultati stres testa evropskih banaka uticali su na rast finansijskog sektora, iako su mnoge banke iskazale
losije rezultate od ocekivanih. Podse¢amo da stres test nisu prosle 5 regionalnih Spanskih banaka, nemacka banka Hypo RE, koja je ve¢ u prvom krugu
finansijske pomoc¢i nacionalizovana i jedna grcka banka (ATE Bank). Stres test je simulirao dvogodiSnju recesiju i gubitke na finansijskom

trzistu, medutim nije ukljucio rizik da Grcka bankrotira. Evro je u julu ojacao u odnosu na dolar za 6.65%, dok je dinar oslabio u odnosu na evro za
1.78%. Cena nafte je takode porasla za 4.21%, a cena na kraju meseca je iznosila $78.99 po barelu (septembarski fjucers). Situacija u Mekski¢kom
zalivu je stabilizovana, ali jo$ uvek nije u potpunosti sanirana. Trenutni CEO BP Tony Hayward podneo je ostavku, a ofekuje se da ¢e ga u oktobru
zameniti amerikanac Bob Dudley, koji ¢e biti prvi ne-britanski predsednik kompanije.

Prvih 10 akcija % portfolia sektor Valuta I .
1 Energoprojekt holding a.d. Beograd 12,23% Gradevina RSD Sektorska izloZzenost portfolla
o R .
2 Imleka.d. Beograd 9,51% Hrana i Pice RSD 10% 4% u Finansije
3 Aik banka a.d. Nis 8,98% Finansije RSD o
Preradivacka
4 Sojaprotein a.d. Becej 8,36% Preradivacka RSD o
M Hranai Pice
5 Metalac a.d. Gornji Milanovac 7,26% Preradivacka RSD
. " M Gradevina
6  Agrobanka a.d. Beograd 6,65% Finansije RSD
mpri Lo
7  Adidas A.G. 5,63% Sportska oprema  EUR Primarne sirovine
8  SiemensAG. 4,39% I EUR ¥ Sportska oprema
9 Google INC 4,31% I UsD i
10  Mlekara Subotca 4,14% Hrana i Pi¢e RSD M Ostalo
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Rizik i izloZzenost fonda
Struktura imovine fonda IzloZenost portfolia riziku Valutna izloZenost fonda
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Gotovina i Depoziti M Ulaganja u fondove

Predhodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili niZi od ranijih.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. lako fond teZi povecanju vrednosti imovine, gubici od investiranja
zbog rizika opisanih u prospektu su ipak moguéi.

Prinos investitora od ulaganja u fond zavisi od prinosa fonda i visine naknada koje investitor placa prilikom sticanja, odnosno otkupa investicionih jedinica.



